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PARECER COMINYV 003/2019

ASSUNTO: Analise relatorio Mensurar Maio de 2019

RELATORIO

Trata-se de relatorio do més de maio de 2019 do Comité de Investimentos correlato a analise do
Relatorio da Empresa Mensurar sobre as questdoes da carteira do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos Municipais de Paraopeba — IPREVPBA.

Estudada a matéria. passamos a opinar.

FUNDAMENTACAO

A Empresa Mensurar enviou a este Comité o relatorio referente ao més de maio do corrente,
com destaques aos principais pontos correlatos aos investimentos da carteira do Instituto.
Elencamos abaixo os pontos principais:

A capacidade de articulagao do Governo continua sendo a questao a ser respondida. Contudo, a
comunicagdo entre Governo e Congresso parece ter melhorado na segunda metade de maio.
Apesar de um cenario politico mais promissor na segunda metade de maio, do lado da economia
real. os indicadores divulgados ndao foram promissores. Os indices de confianga (empresario,
consumidor, industrial e servicos) registraram queda, seguindo a tendéncia registrada desde
fevereiro. O crescimento real da economia, medido pelo PIB, deu o veredicto sobre a atividade
economica, registrando queda de 0.2% no primeiro trimestre de 2019 em relacdo ao quarto
trimestre de 2018.

Acreditamos em Selic estavel por tempo prolongado e que a Reforma da Previdéncia pode
implicar em redugdo adicional de prémio ao longo da curva. Estamos sem exposi¢ao a parte
curta, que precifica quedas. O mercado de renda fixa teve uma performance mais benigna.

A despeito da pressao observada no Ddlar, uma conjungdo de fatores positivos fez que as taxas
caissem acentuadamente. No més de maio o indice Bovespa parecia estar fadado a repetir o
velho ditado “Sell in May... "(vender em maio), mas surpreendentemente houve uma reversao de
expectativas e 0 més terminou ligeiramente positivo (Fonte: BNP Paribas).

Diante disso, acreditamos que portfolio do IPREV deve ser mantido para o proximo més, tendo
em vista a incerteza do mercado quanto a aprovagao da reforma da previdéncia. Ja o passivo do
[nstituto para o ano de 2021 esta abaixo do recomendado, dado que possui apenas 13,08% ante
0s 25,71%. No entanto, ndo consideramos o momento ideal para possivel alocagdao em fundos

IDKA2, com vencimentos em 2 anos. Aguardaremos a evolugdo do mercado para esta
movimentagao.

Foi realizado um comparativo dos fundos da Caixa e Banco do Brasil que compdem a carteira
do IPREV. e concluiu que os fundos BB estdo tendo desempenhos superiores aos fundos da

Caixa. O levantamento sera encaminhado ao Prefeito para conhecimento :
E. em resumo, o relatorio, passamos a conclusao.
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Pelo exposto. observamos que o relatério foi muito bem elucidativo, servindo de parametro para
lastrear nossa politica de investimentos. Entendemos que o mesmo atende aos requisitos
formais, tendo em vista que ndao foram encontradas inconsisténcias nas analises, desta forma,
cumprindo integralmente o seu papel de orientar nas melhores decisdes de investimento. Diante
disso, este Comité opina pela aprovagao do referido relatorio.

E o parecer que segue para apreciacdo do Conselho Fiscal.

Paraopeba, 28 de junho de 2019.
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